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AGREEMENT 
 

BETWEEN 
 

THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF 
BOSNIA AND HERZEGOVINA 

AND 
THE GOVERNMENT OF MALAYSIA 

 
FOR THE PROMOTION AND PROTECTION 

OF INVESTMENTS 
 
 
 
The  Government  o f  Repub l i c  o f  Bosn ia  and  Her zegov ina  and  the  
G o v e r n m e n t  o f  M a l a y s i a ,  h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  t h e 
“ Con t r ac t i ng  Pa r t i e s ”  ;  
 
D e s i r i n g  t o  e x p a n d  a n d  d e e p e n  e c o n o m i c  a n d  i n d u s t r i a l  
c o o p e r a t i o n  o n  a  l o n g  t e r m  b a s i s ,  a n d  i n  p a r t i c u l a r ,  t o 
c r e a t e  f a v o u r a b l e  c o n d i t i o n s  f o r  i n v e s t m e n t s  b y  i n v e s t o r s  o f  
o n e  C o n t r a c t i n g  P a r t y  i n  t h e  t e r r i t o r y  o f  t h e  o t h e r  
Con t rac t i ng  Par t y  ;  
 
R e c o g n i z i n g  t h e  n e e d  t o  p r o t e c t  i n v e s t m e n t s  b y  i n v e s t o r s  o f  
b o t h  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  a n d  t o  s t i m u l a t e  t h e  f l o w  o f  
i n v e s t m e n t s  a n d  i n d i v i d u a l  b u s i n e s s  i n i t i a t i v e  w i t h  a  v i e w  
t o  p r o m o t i n g  t h e  e c o n o m i c  p r o s p e r i t y  o f  b o t h  C o n t r a c t i n g  
Par t ie s ;  
 
Have  ag reed  as  f o l l ows    :  
 
 

ARTICLE 1 
D e f i n i t i o n s  

 
 
1 .  F o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h i s  A g r e e m e n t :  
 

(a) “ i n v e s t m e n t s ”  m e a n s  e v e r y  k i n d  o f  a s s e t  a n d  i n  
p a r t i c u l a r ,  t h o u g h t  n o t  e x c l u s i v e l y ,  i n c l u d e s : 
 
(i) m o v a b l e  a n d  i m m o v a b l e  p r o p e r t y  a n d  a n y  o t h e r  
p r o p e r t y  r i g h t s  s u c h  a s  m o r t g a g e s ,  l i e n s  a n d  p l e d g e s ; 
 
(ii) s h a r e s ,  s t o c k s  a n d  d e b e n t u r e s  o f  c o m p a n i e s  o r  
i n t e r e s t s  i n  t h e  p r o p e r t y  o f  s u c h  c o m p a n i e s ; 

 
(iii)  a  c l a i m  t o  m o n e y  o r  a  c l a i m  t o  a n y  p e r f o r m a n c e  
having f inancia l  va lue;  

 
 



(iv)  i n t e l l e c t u a l  a n d  i n d u s t r i a l  p r o p e r t y  r i g h t s ,  
i n c l u d i n g  r i g h t s  w i t h  r e s p e c t  t o  c o p y r i g h t s ,  p a t e n t s ,  
t r a d e m a r k s ,  t r a d e n a m e s ,  i n d u s t r i a l  d e s i g n ,  t r a d e  
s e c r e t s ,  t e c h n i c a l  p r o c e s s e s  a n d  k n o w - h o w  a n d  
goodwi l l  ;  

 
(v) b u s i n e s s  c o n c e s s i o n s  c o n f e r r e d  b y  l a w  o r  u n d e r  
c o n t r a c t ,  i n c l u d i n g  c o n c e s s i o n s  t o  s e a r c h  f o r ,  
c u l t i v a t e ,  e x t r a c t ,  o r  e x p l o i t  n a t u r a l  r e s o u r c e s ; 

 
(b) “ r e t u r n s ”  m e a n s  t h e  a m o u n t  y i e l d e d  b y  a n  i n v e s t m e n t  
a n d  i n  p a r t i c u l a r ,  t h o u g h  n o t  e x c l u s i v e l y ,  i n c l u d e s  
p r o f i t s ,  i n t e r e s t s ,  c a p i t a l  g a i n s ,  d i v i d e n d s ,  r o y a l t i e s  
o r  f ees ;  

 
( c )  i n v e s t o r s  m e a n s :  

 
(i) a n y  n a t u r a l  p e r s o n  p o s s e s s i n g  t h e  c i t i z e n s h i p  o f  o r  
p e r m a n e n t l y  r e s i d i n g  i n  t h e  t e r r i t o r y  o f  a  C o n t r a c t i n g  
P a r t y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  l a w s ;  o r  

 
(ii) a n y  c o r p o r a t i o n ,  p a r t n e r s h i p ,  t r u s t ,  j o i n t -  
v e n t u r e ,  o r g a n i s a t i o n ,  a s s o c i a t i o n  o r  e n t e r p r i s e  
i n c o r p o r a t e d  o r  d u l y  c o n s t i t u t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  
a p p l i c a b l e  l a w s  o f  t h a t  C o n t r a c t i n g  P a r t y ;  

 
( d )  “ t e r r i t o r y ”  m e a n s :  

 
(i) w i t h  r e s p e c t  t o  M a l a y s i a ,  a l l  l a n d  t e r r i t o r y  
c o m p r i s i n g  t h e  F e d e r a t i o n  o f  M a l a y s i a ,  t h e  t e r r i t o r i a l  
s e a ,  i t s  b e d  a n d  s u b s o i l  a n d  a i r s p a c e  a b o v e ;  

 
(ii) w i t h  r e s p e c t  t o  t h e  R e p u b l i c  o f  B o s n i a  a n d  
H e r z e g o v i n a ,  a l l  l a n d  t e r r i t o r y  c o m p r i s i n g  t h e  R e p u b l i c  
o f  B o s n i a  a n d  H e r z e g o v i n a ,  t h e  t e r r i t o r i a l  s e a ,  i t s  b e d  
a n d  s u b s o i l  a n d  a i r s p a c e  a b o v e ;  

 
(e) “ f r e e l y  u s a b l e  c u r r e n c y ”  m e a n s  t h e  U n i t e d  S t a t e s  
d o l l a r ,  p o u n d  s t e r l i n g ,  D e u t s c h e m a r k ,  F r e n c h  f r a n c ,  
J a p a n e s e  y e n  o r  a n y  o t h e r  c u r r e n c y  t h a t  i s  w i d e l y  u s e d  
t o  m a k e  p a y m e n t s  f o r  i n t e r n a t i o n a l  t r a n s a c t i o n s  a n d  
w i d e l y  t r a d e d  i n  t h e  i n t e r n a t i o n a l  p r i n c i p a l  e x c h a n g e  
markets .  

 
2.       ( a )  T h e  t e r m  “ i n v e s t m e n t s ”  r e f e r r e d  t o  i n  p a r a g r a p h  1  

(a) s h a l l  o n l y  r e f e r  t o  a l l  i n v e s t m e n t s  t h a t  a r e  m a d e  
i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  l a w s ,  r e g u l a t i o n s  a n d  n a t i o n a l  
p o l i c i e s  o f  t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s .  

 
(b) A n y  a l t e r n a t i o n  o f  t h e  f o r m  i n  w h i c h  a s s e t s  a r e  
i n v e s t e d  s h a l l  n o t  a f f e c t  t h e i r  c l a s s i f i c a t i o n  a s  
i n v e s t m e n t s ,  p r o v i d e d  t h a t  s u c h  a l t e r n a t i o n  i s  n o t  
c o n t r a r y  t o  t h e  a p p r o v a l ,  i f  a n y ,  g r a n t e d  i n  r e s p e c t  o f  
t h e  a s s e t s  o r i g i n a l l y  i n v e s t e d .



ARTICLE 2 
P r o m o t i o n  A n d  P r o t e c t i o n  O f  I n v e s t m e n t s  

 
1. E a c h  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  e n c o u r a g e  a n d  c r e a t e  

f a v o u r a b l e  c o n d i t i o n s  f o r  i n v e s t o r s  o f  t h e  o t h e r  
C o n t r a c t i n g  P a r t y  t o  i n v e s t  c a p i t a l  i n  i t s  t e r r i t o r y  
a n d ,  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  l a w s ,  r e g u l a t i o n s  a n d  
n a t i o n a l  p o l i c i e s ,  s h a l l  a d m i t  s u c h  i n v e s t m e n t s . 

 
2. I n v e s t m e n t s  o f  i n v e s t o r s  o f  e a c h  C o n t r a c t i n g  P a r t y  

s h a l l  a t  a l l  t i m e s  b e  a c c o r d e d  e q u i t a b l e  t r e a t m e n t  a n d  
s h a l l  e n j o y  f u l l  a n d  a d e q u a t e  p r o t e c t i o n  a n d  s e c u r i t y  
i n  t h e  t e r r i t o r y  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y 

 
 

ARTICLE 3 
M o s t - F a v o u r e d - N a t i o n  P r o v i s i o n s  

 
1. I n v e s t m e n t s  m a d e  b y  i n v e s t o r s  o f  e i t h e r  C o n t r a c t i n g  

P a r t y  i n  t h e  t e r r i t o r y  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  
s h a l l  r e c e i v e  t r e a t m e n t  w h i c h  i s  f a i r  a n d  e q u i t a b l e ,  
a n d  n o t  l e s s  f a v o u r a b l e  t h e n  t h a t  a c c o r d e d  t o  
i n v e s t m e n t s  m a d e  b y  i n v e s t o r s  o f  a n y  t h i r d  S t a t e . 

 
2. I n v e s t o r s  o f  o n e  C o n t r a c t i n g  P a r t y  w h o s e  i n v e s t m e n t s  i n  

t h e  t e r r i t o r y  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s u f f e r  
l o s s e s  o w i n g  t o  w a r  o r  o t h e r  a r m e d  c o n f l i c t ,  
r e v o l u t i o n ,  a  s t a t e  o f  n a t i o n a l  e m e r g e n c y ,  r e v o l t ,  
i n s u r r e c t i o n  o r  r i o t  i n  t h e  t e r r i t o r y  o f  t h e  l a t t e r  
C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  b e  a c c o r d e d  b y  t h e  l a t t e r  
C o n t r a c t i n g  P a r t y  t r e a t m e n t ,  a s  r e g a r d s  r e s t i t u t i o n ,  
i n d e m n i f i c a t i o n ,  c o m p e n s a t i o n  o r  o t h e r  s e t t l e m e n t ,  n o  
l e s s  f a v o u r a b l e  t h a n  t h a t  w h i c h  t h e  l a t t e r  C o n t r a c t i n g  
P a r t y  a c c o r d s  t o  i n v e s t o r s  o f  a n y  t h i r d  S t a t e .  

 
3. T h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  A g r e e m e n t  r e l a t i v e  t o  t h e  

g r a n t i n g  o f  t r e a t m e n t  n o t  l e s s  f a v o u r a b l e  t h a n  t h a t  
a c c o r d e d  t o  t h e  i n v e s t o r s  o f  a n y  t h i r d  S t a t e  s h a l l  n o t  
b e  c o n s t r u e d  s o  a s  t o  o b l i g e  o n e  C o n t r a c t i n g  P a r t y  t o  
e x t e n d  t o  t h e  i n v e s t o r s  o f  t h e  o t h e r  t h e  b e n e f i t  o f  a n y  
t r e a t m e n t ,  p r e f e r e n c e  o r  p r i v i l e g e  r e s u l t i n g  f r o m :  

 
(a) a n y  e x i s t i n g  o r  f u t u r e  c u s t o m s  u n i o n  o r  f r e e  t r a d e  a r e a  

o r  a  c o m m o n  m a r k e t  o r  a  m o n e t a r y  u n i o n  o r  s i m i l a r  
i n t e r n a t i o n a l  a g r e e m e n t  o r  o t h e r  f o r m s  o f  r e g i o n a l  
c o o p e r a t i o n  t o  w h i c h  e i t h e r  o f  t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  
i s  o r  m a y  b e c o m e  a  p a r t y ;  o r  t h e  a d o p t i o n  o f  a n  
a g r e e m e n t  d e s i g n e d  t o  l e a d  t o  t h e  f o r m a t i o n  o r  
e x t e n s i o n  o f  s u c h  a  u n i o n  o r  a r e a  w i t h i n  a  r e a s o n a b l e  
l e n g t h  o f  t i m e ;  o r  



( b ) a n y  i n t e r n a t i o n a l  a g r e e m e n t  o r  a r r a n g e m e n t  r e l a t i n g  
 w h o l l y  o r  m a i n l y  t o  t a x a t i o n  o r  a n y  d o m e s t i c  
 l e g i s l a t i o n  r e l a t i n g  w h o l l y  o r  m a i n l y  t o  t a x a t i o n . 

 
 

ARTICLE 4 
E x p r o p r i a t i o n  

 
N e i t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  t a k e  a n y  m e a s u r e s  o f  
e x p r o p r i a t i o n  o r  n a t i o n a l i z a t i o n  a g a i n s t  t h e  i n v e s t m e n t s  o f  
a n  i n v e s t o r s  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  e x c e p t  u n d e r  t h e  
f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s :  
 
(a) t h e  m e a s u r e s  a r e  t a k e n  f o r  a  l a w f u l  p u r p o s e  a n d  u n d e r 

d u e  p r o c e s s  o f  l a w ;  

 
( b )  t he  m eas u r es  a r e  non - d i s c r im in a t o r y ;  

 
(c) t h e  m e a s u r e s  a r e  a c c o m p a n i e d  b y  p r o v i s i o n s  f o r  t h e  

p a y m e n t  o f  p r o m p t ,  a d e q u a t e  a n d  e f f e c t i v e  c o m p e n s a t i o n .  
S u c h  c o m p e n s a t i o n  s h a l l  a m o u n t  t o  t h e  m a r k e t  v a l u e  o f  
t h e  i n v e s t m e n t s  a f f e c t e d  i m m e d i a t e l y  b e f o r e  t h e  m e a s u r e  
o f  d i s p o s s e s s i o n  b e c a m e  p u b l i c  k n o w l e d g e ,  a n  i t  s h a l l  
b e  f r e e l y  t r a n s f e r a b l e  i n  f r e e l y  u s a b l e  c u r r e n c i e s  f r o m  
t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t y .  A n y  u n r e a s o n a b l e  d e l a y  i n  
p a y m e n t  o f  c o m p e n s a t i o n  s h a l l  c a r r y  a n  a p p r o p r i a t e  
i n t e r e s t  a t  c o m m e r c i a l l y  r e a s o n a b l e  r a t e  a s  a g r e e d  u p o n  
b y  b o t h  p a r t i e s  o r  a t  s u c h  r a t e  a s  p r e s c r i b e d  b y  l a w . 

 
 

ARTICLE 5 
R e p a t r i a t i o n  o f  I n v e s t m e n t  

 
1. E a c h  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l ,  s u b j e c t  t o  i t s  l a w s ,  

r e g u l a t i o n s  a n d  n a t i o n a l  p o l i c i e s  a l l o w  w i t h o u t  
u n r e a s o n a b l e  d e l a y  t h e  t r a n s f e r  i n  a n y  f r e e l y  u s a b l e  
c u r r e n c y :  

 
(a) t h e  n e t  p r o f i t s ,  d i v i d e n d s ,  r o y a l t i e s ,  t e c h n i c a l  

a s s i s t a n c e  a n d  t e c h n i c a l  f e e s ,  i n t e r e s t  a n d  o t h e r  
c u r r e n t  i n c o m e ,  a c c r u i n g  f r o m  a n y  i n v e s t m e n t  o f  t h e  
i n v e s t o r s  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y ;  

 
(b) t h e  p r o c e e d s  f r o m  t h e  t o t a l  o r  p a r t i a l  l i q u i d a t i o n  o f  

a n y  i n v e s t m e n t  m a d e  b y  i n v e s t o r s  o f  t h e  o t h e r  
C o n t r a c t i n g  P a r t y ;  
 

(c) f u n d s  i n  r e p a y m e n t  o f  b o r r o w i n g s / l o a n s  g i v e n  b y  
i n v e s t o r s  o f  o n e  C o n t r a c t i n g  P a r t y  t o  t h e  i n v e s t o r s  o f  
t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  w h i c h  b o t h  C o n t r a c t i n g  
P a r t i e s  h a v e  r e c o g n i s e d  a s  i n v e s t m e n t ;  a n d  
 

(d) t h e  e a r n i n g s  a n d  o t h e r  c o m p e n s a t i o n s  o f  n a t i o n a l  o f  
t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  w h o  a r e  e m p l o y e d  a n d  
a l l o w e d  t o  w o r k  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  a n  i n v e s t m e n t  i n  t h e  
t e r r i t o r y  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y .  

 



2. T h e  e x c h a n g e  r a t e s  a p p l i c a b l e  t o  s u c h  t r a n s f e r  i n  t h e  
p a r a g r a p h  1  o f  t h i s  A r t i c l e  s h a l l  b e  t h e  r a t e  o f  
e x c h a n g e  p r e v a i l i n g  a t  t h e  t i m e  o f  r e m i t t a n c e .  

 
3. T h e  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  u n d e r t a k e  t o  a c c o r d  t o  t h e  

t r a n s f e r s  r e f e r r e d  t o  i n  p a r a g r a p h  1  o f  t h i s  A r t i c l e  a  
t r e a t m e n t  a s  f a v o u r a b l e  a s  t h a t  a c c o r d e d  t o  t r a n s f e r  
o r i g i n a t i n g  f r o m  i n v e s t m e n t s  m a d e  b y  i n v e s t o r s  o f  a n y  
t h i r d  S t a t e .  

 
 

ARTICLE 6 
S e t t l e m e n t  O f  I n ve s t m e n t  D i sp u t e s  B e t we e n   

A  Co n t ra c t i n g  P a r t y  A n d  A n  I n ve s t o r   
O f  T h e  O th e r  Co n t ra c t i n g  P a r t y  

 
1. E a c h  C o n t r a c t i n g  P a r t y  c o n s e n t s  t o  s u b m i t  t o  t h e  

I n t e r n a t i o n a l  C e n t r e  f o r  t h e  S e t t l e m e n t  o f  I n v e s t m e n t  
D i s p u t e s  ( h e r e i n a f t e r  r e f e r r e d  t o  a s  “ t h e  C e n t r e ” )  
f o r  s e t t l e m e n t  b y  c o n c i l i a t i o n  o r  a r b i t r a t i o n  u n d e r  t h e  
C o n v e n t i o n  o n  t h e  S e t t l e m e n t  o f  I n v e s t m e n t  D i s p u t e s  
b e t w e e n  S t a t e s  a n d  N a t i o n a l s  o f  t h e  o t h e r  S t a t e s  o p e n e d  f o r  
s i g n a t u r e  a t  W a s h i n g t o n  D . C .  o n  1 8  M a r c h ,  1 9 6 5  a n y  
d i s p u t e  a r i s i n g  b e t w e e n  t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t y  a n d  a n  
i n v e s t o r  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  w h i c h  
i n v o l v e s :  

 
(a) a n  o b l i g a t i o n  e n t e r e d  i n t o  b y  t h a t  C o n t r a c t i n g  P a r t y  

w i t h  t h e  i n v e s t o r  o f  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  
r e g a r d i n g  a n  i n v e s t m e n t  b y  s u c h  i n v e s t o r ;  o r  

 
(b) a n  a l l e g e d  b r e a c h  o f  a n y  r i g h t  c o n f e r r e d  o r  c r e a t e d  b y  

t h i s  A g r e e m e n t  w i t h  r e s p e c t  t o  a n  i n v e s t m e n t  b y  s u c h  
i n v e s t o r .  

 
2. A  c o m p a n y  w h i c h  i s  i n c o r p o r a t e d  o r  c o n s t i t u t e d  u n d e r  

t h e  l a w s  i n  f o r c e  i n  t h e  t e r r i t o r y  o f  o n e  C o n t r a c t i n g  
P a r t y  a n d  i n  w h i c h  b e f o r e  s u c h  a  d i s p u t e  a r i s e s  t h e  
m a j o r i t y  o f  s h a r e s  a r e  o w n e d  b y  i n v e s t o r s  o f  t h e  o t h e r  
C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  A r t i c l e  
2 5 ( 2 )  ( b )  o f  t h e  C o n v e n t i o n  b e  t r e a t e d  f o r  t h e  p u r p o s e  
o f  t h i s  C o n v e n t i o n  a s  a  c o m p a n y  o f  t h e  o t h e r  
C o n t r a c t i n g  P a r t y .  

 
3. ( a )  I f  a n y  d i s p u t e  r e f e r r e d  t o  i n  p a r a g r a p h  1  s h o u l d  

a r i s e ,  t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t y  a n d  t h e  i n v e s t o r  c o n c e r n e d  
s h a l l  s e e k  t o  r e s o l v e  t h e  d i s p u t e  t h r o u g h  c o n s u l t a t i o n  
a n d  n e g o t i a t i o n .  I f  t h e  d i s p u t e  c a n n o t  t h u s  b e  r e s o l v e d  
w i t h i n  t h r e e  ( 3 )  m o n t h s ,  t h e n  i f  t h e  i n v e s t o r  c o n c e r n e d  
a l s o  c o n s e n t s  i n  w r i t i n g  t o  s u b m i t  t h e  d i s p u t e  t o  t h e 
C e n t r e  f o r  s e t t l e m e n t  b y  c o n c i l i a t i o n  o r  a r b i t r a t i o n  
u n d e r  t h e  C o n v e n t i o n ,  e i t h e r  p a r t y  t o  t h e  d i s p u t e  m a y  
i n s t i t u t e  p r o c e e d i n g s  b y  a d d r e s s i n g  a  r e q u e s t  t o  t h a t  
e f f e c t  t o  t h e  S e c r e t a r y - G e n e r a l  o f  t h e  C e n t r e  a s  s e t  



f o r t h  i n  A r t i c l e s  2 8  a n d  3 6  o f  t h e  C o n v e n t i o n ,  p r o v i d e d  
t h a t  t h e  i n v e s t o r  c o n c e r n e d  h a s  n o t  s u b m i t t e d  t h e  d i s p u t e  
t o  t h e  c o u r t s  o f  j u s t i c e  o r  a d m i n i s t r a t i v e  t r i b u n a l s  o r  
a g e n c i e s  o f  c o m p e t e n t  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  C o n t r a c t i n g  
P a r t y  t h a t  i s  p a r t y  t o  t h e  d i s p u t e . 

 
(b) I n  t h e  e v e n t  o f  d i s a g r e e m e n t  a s  t o  w h e t h e r  
c o n c i l i a t i o n  o r  a r b i t r a t i o n  i s  t h e  m o r e  a p p r o p r i a t e  
p r o c e d u r e ,  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  i n v e s t o r  c o n c e r n e d  s h a l l  
p r e v a i l .  T h e  C o n t r a c t i n g  P a r t y  w h i c h  i s  a  p a r t y  t o  t h e  
d i s p u t e  s h a l l  n o t  r a i s e  a s  a n  o b j e c t i o n ,  d e f e n c e  o r  
r i g h t  o f  s e t - o f f  i n  a n y  s t a g e  o f  t h e  p r o c e e d i n g s  o r  
e n f o r c e m e n t  o f  a n  a w a r d  t h e  f a c t  t h a t  t h e  i n v e s t o r  
w h i c h  i s  t h e  o t h e r  p a r t y  t o  t h e  d i s p u t e  h a s  r e c e i v e d  o r 
 w i l l  r e c e i v e ,  p u r s u a n t   t o  a n  i n s u r a n c e  o r  g u a r a n t e e  
c o n t r a c t ,  a n  i n d e m n i t y  o r  o t h e r  c o m p e n s a t i o n  f o r  a l l  o r  
p a r t  o f  h i s  o r  i t s  l o s s e s  a n d  d a m a g e s .  

 
4. N e i t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  p u r s u e  t h r o u g h  

d i p l o m a t i c  c h a n n e l s  a n y  d i s p u t e  r e f e r r e d  t o  t h e  C e n t r e  
u n l e s s :  

 
(a) t h e  S e c r e t a r y - G e n e r a l  o f  t h e  C e n t r e ,  o r  a  
c o n c i l i a t i o n  c o m m i s s i o n  o r  a n  a r b i t r a l  t r i b u n a l  
c o n s t i t u t e d  b y  i t ,  d e c i d e s  t h a t  t h e  d i s p u t e  i s  n o t  
w i t h i n  t h e  j u r i s d i c t i o n  o f  t h e  C e n t r e ;  o r  

 
(b) t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h o u l d  f a i l  t o  a b i d e  b y  
o r  t o  c o m p l y  w i t h  a n y  a w a r d  r e n d e r e d  b y  a n  a r b i t r a l  
t r i b u n a l .  

 
 

ARTICLE 7 
S e t t l e m e n t  O f  D i s p u t e s  B e t w e e n   

T h e  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  
 
1. D i s p u t e s  b e t w e e n  t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  c o n c e r n i n g  t h e  

i n t e r p r e t a t i o n  o r  a p p l i c a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t  s h o u l d ,  
i f  p o s s i b l e ,  b e  s e t t l e d  t h r o u g h  d i p l o m a t i c  c h a n n e l s . 

 
2. I f  a  d i s p u t e  b e t w e e n  t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  c a n n o t  

t h u s  b e  s e t t l e d ,  i t  s h a l l  u p o n  t h e  r e q u e s t  o f  t h e  
e i t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  b e  s u b m i t t e d  t o  a n  a r b i t r a l  
t r i b u n a l .  

 
3. S u c h  a n  a r b i t r a l  t r i b u n a l  s h a l l  b e  c o n s t i t u t e d  f o r  e a c h  

i n d i v i d u a l  c a s e  i n  t h e  f o l l o w i n g  w a y .  W i t h i n  t w o  m o n t h s  
o f  t h e  r e c e i p t  o f  t h e  r e q u e s t  f o r  a r b i t r a t i o n ,  e a c h  
C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  a p p o i n t  o n e  m e m b e r  o f  t h e  
t r i b u n a l .  T h o s e  t w o  m e m b e r s  s h a l l  t h e n  s e l e c t  a  
n a t i o n a l  o f  a  t h i r d  S t a t e  w h o  o n  a p p r o v a l  b y  t h e  t w o  
C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  C h a i r m a n  o f  t h e  
t r i b u n a l ,  T h e  C h a i r m a n  s h a l l  b e  a p p o i n t e d  w i t h i n  t w o  
( 2 )  m o n t h s  f r o m  t h e  d a t e  o f  a p p o i n t m e n t  o f  t h e  o t h e r  



t w o  m e m b e r s .  
 
4. I f  w i t h i n  t h e  p e r i o d s  s p e c i f i e d  i n  p a r a g r a p h  3  o f  t h i s  

A r t i c l e  t h e  n e c e s s a r y  a p p o i n t m e n t s  h a v e  n o t  b e e n  m a d e ,  
e i t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  m a y ,  i n  t h e  a b s e n c e  o f  a n y  
o t h e r  a g r e e m e n t ,  i n v i t e  t h e  P r e s i d e n t  o f  t h e  
I n t e r n a t i o n a l  C o u r t  o f  J u s t i c e  t o  m a k e  t h e  n e c e s s a r y  
a p p o i n t m e n t s .  I f  t h e  P r e s i d e n t  i s  a  n a t i o n a l  o f  e i t h e r  
C o n t r a c t i n g  P a r t y  o r  i f  h e  i s  o t h e r w i s e  p r e v e n t e d  f r o m  
d i s c h a r g i n g  t h e  s a i d  f u n c t i o n ,  t h e  V i c e - P r e s i d e n t  s h a l l  
b e  i n v i t e d  t o  m a k e  t h e  n e c e s s a r y  a p p o i n t m e n t s .  I f  t h e  
V i c e - P r e s i d e n t  i s  a  n a t i o n a l  o f  e i t h e r  C o n t r a c t i n g  
P a r t y  o r  i f  h e  t o o  i s  p r e v e n t e d  f r o m  d i s c h a r g i n g  t h e  
s a i d  f u n c t i o n ,  t h e  m e m b e r  o f  t h e  I n t e r n a t i o n a l  C o u r t  o f  
J u s t i c e  n e x t  i n  s e n i o r i t y  w h o  i s  n o t  a  n a t i o n a l  o f  
e i t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  b e  i n v i t e d  t o  m a k e  t h e  
n e c e s s a r y  a p p o i n t m e n t s .  

 
5. T h e  a r b i t r a l  t r i b u n a l  s h a l l  r e a c h  i t s  d e c i s i o n  b y  a  

m a j o r i t y  o f  v o t e s .  S u c h  d e c i s i o n  s h a l l  b e  b i n d i n g  o n  
b o t h  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s .  E a c h  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l  
b e a r  t h e  c o s t  o f  i t s  o w n  m e m b e r  o f  t h e  t r i b u n a l  a n d  o f  
i t s  r e p r e s e n t a t i o n  i n  t h e  a r b i t r a l  p r o c e e d i n g s ;  t h e  
c o s t  o f  t h e  C h a i r m a n  a n d  t h e  r e m a i n i n g  c o s t s  s h a l l  b e  
b o r n e  i n  e q u a l  p a r t s  b y  t h e  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s .  T h e  
t r i b u n a l  m a y ,  h o w e v e r ,  i n  i t s  d e c i s i o n  d i r e c t  t h a t  a  
h i g h e r  p r o p o r t i o n  o f  c o s t s  s h a l l  b e  b o r n e  b y  o n e  o f  t h e  
t w o  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s ,  a n d  t h i s  a w a r d  s h a l l  b e  
b i n d i n g  o n  b o t h  C o n t r a c t i n g  P a r t i e s .  T h e  t r i b u n a l  s h a l l  
d e t e r m i n e  i t s  o w n  p r o c e d u r e .  

 
 

ARTICLE 8 
S u b r o g a t i o n  

 
I f  a  C o n t r a c t i n g  P a r t y  m a k e s  a  p a y m e n t  t o  a n y  o f  i t s  
i n v e s t o r s  u n d e r  a  g u a r a n t e e  i t  h a s  g r a n t e d  i n  r e s p e c t  o f  a n  
i n v e s t m e n t ,  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  s h a l l ,  w i t h o u t  
p r e j u d i c e  t o  t h e  r i g h t s  o f  t h e  f o r m e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  
u n d e r  A r t i c l e  6 ,  r e c o g n i s e  t h e  t r a n s f e r  o f  a n y  r i g h t  o r  
t i t l e  o f  s u c h  n a t i o n a l  o r  c o m p a n y  t o  t h e  f o r m e r  C o n t r a c t i n g  
P a r t y  a n d  t h e  s u b r o g a t i o n  o f  t h e  f o r m e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  t o  
a n y  r i g h t  o f  t i t l e .  

 
 

ARTICLE 9 
App l ica t ion  T o  Inves tments  

 
T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  a p p l y  t o  i n v e s t m e n t s  m a d e  i n  t h e 
t e r r i t o r y  o f  e i t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  i t s  
l a w s ,  r e g u l a t i o n s  o r  n a t i o n a l  p o l i c i e s  b y  i n v e s t o r s  o f  t h e  
o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  p r i o r  t o  a s  w e l l  a s  a f t e r  t h e  e n t r y  
i n t o  f o r c e  o f  t h i s  A g r e e m e n t .  

 



 
ARTICLE 10 

E n t r y  I n t o  F o r c e ,  D u r a t i o n  A n d  T e r m i n a t i o n  
 
1. T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  e n t e r  i n t o  f o r c e  t h i r t y  ( 3 0 )  d a y s  

a f t e r  t h e  l a t e r  d a t e  o n  w h i c h  t h e  G o v e r n m e n t s  o f  t h e  
C o n t r a c t i n g  P a r t i e s  h a v e  n o t i f i e d  e a c h  o t h e r  t h a t  t h e i r 
 c o n s t i t u t i o n a l  r e q u i r e m e n t s  f o r  t h e  e n t r y  i n t o  f o r c e  o f  
t h i s  A g r e e m e n t  h a v e  b e e n  f u l f i l l e d .  T h e  l a t e r  d a t e  
s h a l l  r e f e r  t o  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t h e  l a s t  n o t i f i c a t i o n  
l e t t e r  i s  s e n t .  

 
2. T h i s  A g r e e m e n t  s h a l l  r e m a i n  i n  f o r c e  f o r  a  p e r i o d  o f  

t e n  ( 1 0 )  y e a r s ,  a n d  s h a l l  c o n t i n u e  i n  f o r c e ,  u n l e s s  
t e r m i n a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  p a r a g r a p h  3  o f  t h i s  
A r t i c l e .  

 
3. E i t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y  m a y  b y  g i v i n g  o n e  ( 1 )  y e a r ’ s  

w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  o t h e r  C o n t r a c t i n g  P a r t y ,  
t e r m i n a t e  t h i s  A g r e e m e n t  a t  t h e  e n d  o f  t h e  i n i t i a l  t e n  
( 1 0 )  y e a r  p e r i o d  o r  a n y t i m e  t h e r e a f t e r .  

 
4. W i t h  r e s p e c t  t o  i n v e s t m e n t s  m a d e  o r  a c q u i r e d  p r i o r  t o  

t h e  d a t e  o f  t e r m i n a t i o n  o f  t h i s  A g r e e m e n t ,  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  a l l  o f  t h e  o t h e r  A r t i c l e s  o f  t h i s  
A g r e e m e n t  s h a l l  c o n t i n u e  t o  b e  e f f e c t i v e  f o r  a  p e r i o d  
o f  t e n  ( 1 0 )  y e a r s  f r o m  s u c h  d a t e  o f  t e r m i n a t i o n . 

 
 
 

I N  W I T N E S S  W H E R E O F ,  t h e  u n d e r s i g n e d ,  d u t y  a u t h o r i s e d  
t h e r e t o  b y  t h e i r  r e s p e c t i v e  G o v e r n m e n t s ,  h a v e  s i g n e d  t h i s  
Agreement .  

 
 

D o n e  i n  t w o  o r i g i n a l s  a t  Z A G R E B  t h i s  1 6 t h  d a y  o f  
D E C E M B R E ,  1 9 9 4  i n  B o s n i a ,  B a h a s a  M a l a y s i a  a n d  t h e  E n g l i s h  
L a n g u a g e ,  a l l  t e x t s  b e i n g  e q u a l l y  a u t h e n t i c . I n  c a s e  o f  a n y  
d i v e r g e n c e  o f  i n t e r p r e t a t i o n ,  t h e  E n g l i s h  t e x t  s h a l l  
p r e v a i l .  
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